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Annotatsiya

Mazkur nashrda “O‘zbekiston — 2030: innovatsiya, fan va ta’lim istigbollari”
nomli VI Respublika ilmiy-amaliy konferensiyasi doirasida taqdim etilgan ilmiy
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boshqga sohalarga oid maqolalar kiritilgan. Maqolalarda ilm-fanning zamonaviy
yo‘nalishlari, innovatsion texnologiyalar, ta’lim islohotlari hamda bargaror
taraqqiyotga oid masalalar muhokama qilingan. To‘plam akademik izlanishlar,
amaliy tajribalar va ilmiy xulosalarni birlashtirgan holda, fanlararo integratsiyani
chuqurlashtirish va ilmiy hamkorlikni kuchaytirishga xizmat qiladi.
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Anotatsiya. Erkin iqtisodiy zonalar iqtisodiy o‘sish, investitsiya jalb etish va eksport salohiyatini kengaytirishda
muhim rol o‘ynaydi. Ularning jozibadorligi moliyalashtirish tizimining barqarorligi va innovatsionligiga bog'liq.
Ushbu maqolada moliyalashtirishni diversifikatsiya qilish mexanizmlari hamda xalqgaro tajribalar asosida samarali
yondashuvlar tahlil qgilinadi.

Kalit so’zlar: erkin iqtisodiy zona, investitsion jozibadorlik, moliyalashtirish mexanizmlari, diversifikatsiya,
barqaror rivojlanish.

INCREASING THE INVESTMENT ATTRACTIVENESS OF FREE ECONOMIC
ZONES BASED ON DIVERSIFICATION OF THE FINANCING SYSTEM

Yuldashev Bakhtiyor Gayradjonovich
Independent Researcher, Tashkent International University of Chemistry

Annotation. Free economic zones play an important role in economic growth, attracting investment and
expanding export potential. Their attractiveness depends on the stability and innovativeness of the financing
system. This article analyzes the mechanisms of financing diversification and effective approaches based on
international experience.

Key words: free economic zone, investment attractiveness, financing mechanisms, diversification, sustainable
development.

Jahon iqtisodiyotida investitsiya oqimlari tobora murakkablashib borayotgan bir
paytda, erkin iqtisodiy zonalar mamlakatlar uchun investitsiyalarni jalb etish va milliy
igtisodiyotni modernizatsiya qilishning muhim mexanizmiga aylangan. Ularning jozibadorligi
asosan uchta ustunga tayanadi: institutsional barqarorlik, infratuzilmaviy imkoniyatlar va
samarali moliyalashtirish tizimi. Ayni paytda ko‘plab rivojlanayotgan mamlakatlar tajribasi
shuni ko‘rsatmoqdaki, erkin igtisodiy zonalar uchun yaratilgan soliq imtiyozlari va bojxona
preferensiyalari qisqa muddatli investor oqimini ta’'minlashi mumkin, biroq uzoq muddatli va
barqaror rivojlanish fagat moliyaviy tizimning diversifikatsiyasi orqali erishiladi.

Moliyalashtirish tizimini diversifikatsiya qilish erkin iqtisodiy zonalar uchun alohida
ahamiyat kasb etadi. Chunki davlat byudjeti va tijorat banklari kreditlariga ortigcha tayanish
fiskal bosimni kuchaytiradi, resurslarni cheklaydi va investorlar uchun yetarli moliyaviy kafolat
bera olmaydi. Aksincha, loyiha moliyasi, davlat-xususiy sheriklik, kapital bozoridagi vositalar
(obligatsiyalar, sukuk, yashil obligatsiyalar), xalqgaro moliyaviy institutlar resurslari hamda
ragamli moliyalashtirish platformalaridan foydalanish imkoniyatlari kengayganda,
zonalarning investitsion jozibadorligi keskin oshadi. Bu esa nafaqat yirik transmilliy
kompaniyalarni, balki kichik va o‘rta biznes subyektlarini ham jalb qilish imkonini beradi.
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Xalqaro tajribada bunga ko‘plab misollar mavjud. Masalan, Singapur erkin iqtisodiy
zonalari suveren jamg‘armalar va kapital bozorlarining uyg‘unligi orqali uzoq muddatli
resurslarni ta’'minlab kelmoqda. Malayziya Iskandar mintaqasida sukuk emissiyasi orqali
infratuzilma va sanoat loyihalarini moliyalashtirish keng joriy etilgan. Yevropa Ittifoqi
mamlakatlari esa erkin zonalarda Yevropa strukturaviy fondlari va davlat-xususiy sheriklik
loyihalari orqali moliyaviy manbalarni diversifikatsiya qilgan. Birlashgan Arab Amirliklari,
xususan Jebel Ali zonasi, xalgaro obligatsiyalar emissiyasi va xorijiy bank kreditlari orqali
butun Yaqin Sharq uchun yirik logistika markaziga aylangan. Ushbu tajribalar shuni
ko‘rsatadiki, moliyalashtirishning birgina manbaga tayanishi samaradorlikni pasaytirsa,
diversifikatsiya investorlar uchun xavfsizlik, shaffoflik va uzoq muddatli barqarorlikni
ta’'minlaydi.

O‘zbekiston sharoitida ham erkin iqtisodiy zonalar iqtisodiy siyosatning muhim bo‘g‘ini
sifatida shakllanmoqda. Lekin ularning faoliyatida moliyalashtirish masalasi hanuz dolzarbdir.
Ko‘plab zonalar infratuzilma va ishlab chiqarish loyihalarini amalga oshirishda asosan davlat
mablag‘lariga tayanmoqda, tijorat banklari esa qisqa muddatli kreditlar bilan cheklanmoqda.
Kapital bozorida esa zamonaviy moliyaviy instrumentlarning yetarli darajada
rivojlanmaganligi sezilmoqda. Shu bois, moliyalashtirish tizimini diversifikatsiya qilish orqali
erkin iqtisodiy zonalarning investitsion jozibadorligini oshirish nafaqgat moliyaviy
barqarorlikni  ta’'minlash, balki mamlakatning xalgaro investitsiya maydonida
raqobatbardoshligini mustahkamlash uchun ham zarurdir.

Erkin iqtisodiy zonalarda investitsiya loyihalarini moliyalashtirish tizimini
mustahkamlash masalasi xalgaro miqyosda turli nazariy va amaliy yondashuvlarda ko‘rib
chigilgan. Jahon banki va BMTning iqtisodiy komissiyalari tomonidan olib borilgan
tadqiqotlarda ta’kidlanishicha, erkin iqtisodiy zonalarning samaradorligi ularning moliyaviy
infratuzilmasining sifatiga bevosita bog‘liqdir [1]. Bu yondashuvga ko‘ra, zonalarda investitsiya
loyihalarini fagat imtiyozlar orqali emas, balki barqaror moliyaviy ekotizimni shakllantirish
orqali qo‘llab-quvvatlash zarur.

Stiglitz va Weiss tomonidan ishlab chiqilgan kredit bozorlaridagi nomukammallik
nazariyasi erkin iqtisodiy zonalarda moliyalashtirish tizimini mustahkamlashning yana bir
muhim jihatini ochib beradi. Ularning fikricha, informatsion nomutanosiblik va yuqori risklar
sababli tijorat banklari kop hollarda innovatsion loyihalarni kreditlashdan tiyiladi [2]. Shu
nuqtai nazardan, erkin iqtisodiy zonalarda davlatning kafolatlari, xalgaro moliya
institutlarining qo‘llab-quvvatlashi hamda aralash moliyalashtirish mexanizmlari muhim
ahamiyat kasb etadi.

Rodrik tomonidan ishlab chiqgilgan industrial siyosat konsepsiyasi ham erkin iqtisodiy
zonalarga tatbiq etilishi mumkin. Unga ko‘ra, davlat iqtisodiy rivojlanish jarayonida faqat
go‘llab-quvvatlovchi emas, balki koordinatsiya qiluvchi institut sifatida ham faoliyat yuritishi
zarur [3]. Shu asosda, zonalardagi investitsiya loyihalarini moliyalashtirishda davlat-xususiy
sheriklik, suveren jamg‘armalar ishtiroki va innovatsion moliyaviy vositalar uyg‘un holda
go‘llanishi kerak.

Amartya Sen tomonidan ishlab chiqgilgan rivojlanishning “imkoniyatlar nazariyasi” ham
zonalar faoliyati bilan bevosita bog‘liq. Unga ko‘ra, iqtisodiy siyosat fagat moliyaviy ogimlarni
boshgarishga emas, balki odamlar va korxonalar uchun imkoniyatlar doirasini kengaytirishga
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qaratilishi zarur [4]. Bu yondashuv erkin iqtisodiy zonalarda kichik va o‘rta biznes
subyektlariga moliyaviy resurslarga teng kirish imkoniyatini yaratish orqali zonalarning
ijtimoiy samaradorligini oshirish mumkinligini ko‘rsatadi.

Shuningdek, UNCTAD tomonidan chop etilgan so‘nggi yillik hisobotlarda erkin iqtisodiy
zonalarning istigboli bevosita yashil moliya va barqaror rivojlanish tamoyillariga
moslashuvchanlik darajasiga bog'liq ekani qayd etilgan [5]. Yashil obligatsiyalar, barqarorlikka
yo‘naltirilgan investitsiya fondlari va ijtimoiy mas’uliyatli moliyaviy instrumentlar zonalarda
investitsiya loyihalarini moliyalashtirishda tobora muhim o‘rin egallamoqda.

Erkin iqtisodiy zonalarda investitsiya loyihalarini moliyalashtirish tizimini
mustahkamlash uchun bir nechta strategik yondashuvlarni amalga oshirish zarur. Birinchidan,
moliyaviy tizimni institutsional jihatdan takomillashtirish lozim: aniq huquqiy kafolatlar,
mustaqil sud-huquq mexanizmlari va shaffof hisobot tizimlari yaratilsa, investorlar uchun
barqaror muhit vujudga keladi. Ikkinchidan, moliyalashtirish manbalarini diversifikatsiya
qilish zarur, ya'ni davlat byudjeti va tijorat banklari kreditlariga tayanib qolmasdan, loyiha
moliyasi, davlat-xususiy sheriklik, kapital bozoridagi vositalar, sukuk va yashil
obligatsiyalardan keng foydalanish maqgsadga muvofiq. Uchinchidan, xalgaro moliyaviy
institutlar bilan tizimli hamkorlik yo‘lga qo‘yilishi kerak, chunki ularning siyosiy risklarni
kamaytiruvchi kafolatlari va aralash moliyalashtirish mexanizmlari xususiy sarmoyadorlar
ishonchini sezilarli darajada oshiradi. To‘rtinchidan, barqaror rivojlanish tamoyillariga
asoslangan moliyalashtirish vositalari - yashil obligatsiyalar, ESG standartlari va ijtimoiy
mas’uliyatli investitsiyalarni joriy etish zonalarning global investorlar uchun jozibadorligini
oshiradi. Nihoyat, ragamli texnologiyalarga asoslangan moliyalashtirish platformalarini
rivojlantirish orqali kichik va o‘rta biznes subyektlarining moliyaviy resurslarga kirish
imkoniyatlari kengaytiriladi.

Xalqaro tajriba shuni ko‘rsatadiki, erkin iqtisodiy zonalarda investitsiya loyihalarining
muvaffaqiyati moliyaviy tizimning qanchalik mustahkam va barqarorligiga bevosita bog'liqdir.
Singapur, Janubiy Koreya, Turkiya va Chilining tajribalari moliyalashtirish manbalarining
diversifikatsiyasi, davlat-xususiy sheriklikning samarali ishlashi, islomiy va yashil moliya
vositalarining qo‘llanilishi zonalarni global miqyosda raqobatbardosh qilganini tasdiglaydi.
O‘zbekiston sharoitida esa moliyalashtirish tizimini mustahkamlash orqali erkin iqtisodiy
zonalar nafaqat sanoat modernizatsiyasi va eksport salohiyatini oshirishga, balki xalgaro
moliya tizimiga integratsiyaga, investitsiya mubhitining yaxshilanishiga va uzoq muddatli
barqaror iqtisodiy o‘sishga xizmat qilishi mumkin. Shu boisdan, moliyalashtirish tizimini
takomillashtirish O‘zbekiston uchun nafaqat iqtisodiy zarurat, balki strategik ustuvor
yo‘nalishdir.
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